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El problema del cilculo de la inflacion

Introduccion

Desde enero de este afo, el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC)
comenzd con una serie de cambios y cuestionamientos que derivaron en una falta de
credibilidad sobre los datos del indice de Precios al Consumidor calculada para la Ciu-
dad Auténoma de Buenos Aires y el Gran Buenos Aires (IPC GBA), situacioén que se
derivo en una desconfianza sobre otros indicadores no afectados directamente por el
IPC.

El IPC GBA es un indicador que mide los cambios en el precio de los bienes y
servicios consumidos por los hogares de la Capital y el Gran Buenos Aires y es utili-
zado tanto en el campo macroecondmico como en la actividad comercial y productiva
privada y en la esfera estatal como el indicador de la inflacion del pais. Si bien hay otros
indicadores de precios, como los mayoristas, la gran diferencia entre ellos es que, ade-
mas de la distinta ubicacion en el flujo econdmico (los pagados por los consumidores
respecto a los pagados por los productores por insumos) es que los mayoristas no miden
servicios, y por lo tanto muestran s6lo una parte del fenomeno inflacionario.

Lejos de hacer una cronologia de los sucesivos cambios en el interior del orga-
nismo, este informe propone comparar las mediciones oficiales con otras mediciones
también oficiales y algunas privadas, de un mismo fendmeno que toca de cerca a toda la
sociedad: Los incrementos de precios.

El impacto inflacionario en la poblacion no es lineal. Los sectores de menores re-
cursos de la Argentina, el sector productivo no beneficiado por los altos precios interna-
cionales de las commodities y los trabajadores en general, son golpeados gravemente
por este problema, asi como posee fuertes implicancias en temas de actualizacion de
valores financieros.

E1IPC ya no es lo que era

Las diferencias ya comenzaron en enero, momento en que se explicitaron algunos
cambios en las metodologias en turismo y medicina prepaga; el indice de este mes ya
muestra desequilibrios llamativos al interior del mismo, puesto que mientras el nivel
general arroja un incremento del 1,1%, el rubro alimentos aument6 un 2,1%, mientras
que otro indicador, el costo de Canasta Basica Alimentaria (CBA) se incrementd en un
2,6%.

Algunos técnicos del Indec han publicado una pagina,
http://indecdepie.blogspot.com, en la cual informan mes a mes un rango de valores que
estiman hubiera alcanzado el indice si su célculo hubiera sido realizado como hasta di-
ciembre de 2006. Los resultados se muestran en el Cuadro N° 1.
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Cuadro N° 1
Nivel General
IPC oficial Mes Estimacion Técnicos del INDEC
1.1% Enerc Intervalo 1.9% - 2.1%
0.3% Febrerc Intervalo 0.5% - 0.7%
0.8% Marzo Intervale 1.7% - 2.0%
0.7% Abril Intervalo 1.6% - 1.8%
0.4% Mayo Sin Estimacion

Fuente: INDEC de Pie

Las comparaciones inevitables

La falta de credibilidad en el indice ha ido surgiendo a partir de la comparacion
con otros indicadores. Se debe tener en cuenta que todo indice es una aproximacion a la
realidad, y mide cuestiones distintas, como también es cierto que una de las caracteristi-
cas inmanentes del proceso inflacionario es el cambio en los precios relativos, es decir,
de un producto o grupo de productos respecto a otros, como por ejemplo los precios
agricolas respecto a los industriales, o de los bienes respecto a los servicios. Ello indica
que las comparaciones estrictas no son aconsejables, aunque cuando las divergencias
son fuertes, cotejar distintos indices de precios puede ser muy util.

En este aspecto, resulta interesante el grafico publicado por el Instituto Argentino
de Ejecutivos de Finanzas (IAEF) que realiza una comparacion entre el IPC GBA, el
Indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM) y el Indice de Precios Implicitos de Su-
permercados’ (IPI Super), todas estadisticas calculadas por el Indec.

El grafico muestra el mayor incremento de los precios de alimentos y bebidas del
IPC respecto a los precios implicitos de supermercados desde enero de 2004 hasta di-
ciembre de 2006, lo cual puede tener su explicacion en que si bien los alimentos y bebi-
das tienen un fuerte peso en el IPI Super, también hay otros bienes que venden los su-
permercados como electrodomésticos y suntuarios y que influyen en su célculo. Pero a
pesar de estas diferencias, la tendencia es similar.

Si ademas lo comparamos con la evolucion del indice mayorista de alimentos y
bebidas, se observa también que las tendencias son andlogas, aunque los mayoristas
muestran un crecimiento levemente inferior en el periodo, que se observa por la menor
inclinacion de la serie.

Todas estas reflexiones se aplican para practicamente todo el grafico, a excepcion
de la ultima cuadricula, que va de marzo de 2007 a junio del mismo afio. En este pe-
riodo, el achatamiento del IPC resulta muy llamativo respecto al notorio incremento del
IPIM y del IPI Super, siempre respecto al rubro alimentos y bebidas, diferencia que re-
sulta dificil de explicar con argumentos econdmicos.

! La IPI-Supermercados releva informaciéon de 72 establecimientos con 1.495 puntos de venta a
nivel nacional. Su publicacidon es mensual tanto a precios corrientes como a precios constantes
(base 1997=100). Se denomina Indice de Precios Implicitos puesto que no es un indice formal de
precios sino que es el resultante de calcular la evolucién del monto total de ventas que declaran los
supermercados respecto a las cantidades vendidas.
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Grafico N° 1

IPI-Supermercados (1997=100) versus
Alimentos y Bebidas IPC (1999=100) y
Alimentos y Bebidas IPIM (1993=100) INDEC
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Fuente: IAEF. Para la lectura en impresion en blanco y negro, se
aclara que el orden de las lineas es el mismo que el orden en el que
estan detalladas las series a la derecha del gréfico.

Las mediciones alternativas

En el punto anterior se compararon distintas mediciones de precios producidas por
el mismo Indec.

La falta de confiabilidad del indice de precios, lleva a la busqueda de mediciones
alternativas para tratar de medir de forma mas cercana el efecto de la inflacion. Uno de
los indicadores que mas asiduamente se toman como referencia son los precios eviden-
ciados por el sistema de Indice de Precios al Consumidor Nacional, y que incorpora,
junto con el célculo del IPC GBA, los indices de precios calculados para otras seis
grandes ciudades como Catamarca, Cordoba, Mendoza, San Luis, Santa Fe y Tucuman.
Sin duda las realidades de precios en cada una de estas ciudades es distinta, y ese es el
beneficio que posee calcular sus indices individualmente y elaborar un indice nacional
que los contenga, para que la inflacién que se toma como referencia en contratos, in-
dexaciones y discusiones de salarios, entre otras, no sea solamente la que sucede en el
Gran Buenos Aires, sino que sea mas representativo del pais. A su vez, otorga datos
para las referencias en cada una de las provincias encuestadas, los cuales son calculados
por las direcciones de estadistica de esas provincias, y que poseen autonomia respecto al
Indec, aunque todas siguen la misma metodologia desde que se inicio este calculo de
IPC Nacional. Este calculo es relativamente nuevo, ya que se comenzo a informar a par-
tir de los datos de septiembre de 2005; las provincias encuestadas cubren el 83,1% del
gasto de consumo urbano total del pais, mientras que el Gran Buenos Aires participa del
58,9% de ese gasto total.

La evolucion de los indices regionales recién comentados se encuentra detallada
en el Grafico N° 2, que muestra los valores para el primer semestre de 2006 e igual pe-
riodo de 2007, detallando los valores del IPC GBA en el primer lugar y con barra
blanca.
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Viendo el grupo de la derecha, correspondiente al primer semestre de 2006, apare-
cen diferencias entre las distintas provincias, pero en un rango relativamente acotado; la
mayor diferencia en mas respecto al [PC GBA es la de Santa Fe y asciende a 2,1 puntos
de inflacion, mientras que la mayor diferencia en menos es la de San Luis (Tucuman y
Catamarca muestran indices muy cercanos) y también asciende a 1,2 puntos.

La situacion es totalmente distinta en el grupo de la derecha, que muestra los datos
para el primer semestre de este afio. Aqui no hay diferencias en menos respecto al [PC
GBA, sino que son todas en mas, y muy significativas. Hay un primer grupo que mues-
tra una inflacion que oscila entre el 6% al 7% semestral, mientras que dos provincias
muestran valores superiores al 10%, cuando el [IPC GBA se ubica en un exiguo 4,9%.

Realmente resulta dificil buscar alguna explicacién econdémica que justifique se-
mejante diferencia entre el Gran Buenos Aires y el resto del pais, maxime cuando en los
dos afios estudiados la estructura econémica y la dindmica entre las regiones no ha cam-
biado significativamente. Esto ha generado comentarios generalizados entre los espe-
cialistas en cuanto a que “para conocer la verdadera inflacion hay que mirar los datos de
Mendoza”, lo cual simplifica exageradamente el tema, pero es una derivacion inevitable
de la falta de confianza en el IPC GBA.

Grafico N° 2
Diferencia Inflacion entre GBA y Provincias
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Datos para el primer semestre de cada afio
Fuente: Elaboracion propia con datos del Indec

Esta situacion da pie a la aparicion en el mercado de gurtes y consultoras que ven
en la prediccion de la inflacion una veta importante de ingresos faciles. Sin embargo,
cualquier medicion estard muy lejos de lo que pueda hacer un organismo oficial, que
cuenta con recursos y personal técnico altamente especializado en dosis en las cuales las
consultoras privadas que elaboran datos al amparo de esta nueva situaciéon no tienen
posibilidad alguna de acceder.

Una de ellas ha tratado de estimar mas adecuadamente los rubros de esparci-
miento, educacién, turismo y atencion médica, calculando sus propios indices e inser-
tandolos en el resto del calculo del Indec, dejando afuera otra serie de rubros y conside-
raciones metodologicas que también deberian ser mejor estimados, y por ello todo lo
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que producen no es mas que un Frankenstein estadistico, que dificilmente sea mejor que
el desacreditado indice que pretenden reemplazar.

No le van a la zaga los articulos periodisticos que, buscando efectos provocadores,
denuncian que la informacion de pobreza del Indec esconde varios cientos de miles de
pobres, cavilacion a la que arriban con célculos incompletos que consideran las varia-
ciones en el costo de la canasta familiar pero no tienen en cuenta la otra parte esencial
del célculo de la pobreza, que es la variacion de los ingresos de la poblacion. Es cierto
que el calculo de pobreza e indigencia se ve afectado por los valores del IPC, e incluso
ha llevado a renuncias de los encargados de calcular tan importante variable, pero no se
pude reemplazar alegremente los datos no confiables por otros que no tienen ningun
basamento técnico o minimamente tedrico.

Fortalecer la independencia del Indec

Desde algunos sectores que miran con nostalgia el proceso privatista sufrido por la
Argentina, se plantea que si el Indec no cumple con los objetivos, entonces habria que
privatizarlo, un negocio de consultoria de varios miles de dolares. Este conocido dis-
curso tiene por detras la conviccion de que el Estado, por ser Estado, es incapaz de rea-
lizar correctamente casi todas las funciones (excepto, claro, generar un clima de nego-
cios y una certidumbre acorde a los requerimientos locales e internacionales); la mano
privada, por el contrario, posee todas las condiciones necesarias para hacerlo.

Los propios trabajadores del Indec en conflicto rechazan esta cuestion y lo que
exigen, como lo hace la Central de Trabajadores Argentinos (CTA), es mayor compro-
miso del Estado.

No se debe olvidar tampoco lo que estd mostrando esta turbulencia financiera in-
ternacional iniciada a fines de julio, ya que por detras de la caida en los valores de las
hipotecas de baja calidad y el derrumbe de las cotizaciones bursatiles de bonos, fondos
comunes y acciones, esta la responsabilidad de las grandes calificadoras internacionales
privadas que han sido depositarias de la confianza de la sociedad, alto encargo que no
han cumplido eficientemente. Moodys y Standard & Poors estan siendo investigadas en
Estados Unidos porque no bajaron las calificaciones de los Fondos de Inversion cues-
tionados hasta julio, cuando ya varios titulos habian perdido bastante. El regulador fi-
nanciero de la Union Europea también quiere investigarlas por su responsabilidad en la
actual crisis. Ello demuestra que lo privado no es la solucion por més prestigioso que se
lo considere en algunos circulos del poder.

La tnica via posible para solucionar este tema es fortalecer la independencia del
Indec, manteniéndolo dentro de la orbita del gobierno, entre otros temas, promoviendo
concursos para la designacion de los distintos cargos, los cuales deben pertenecer a la
planta, ya que no se puede profesionalizar una institucién con contratos de plazo deter-
minado, y disefar un verdadero Sistema Estadistico Nacional (creado en 1968 por Ley
17.622), con una asignacion presupuestaria acorde a la importante tarea que debe
desarrollar. Debe quedar claro que no existe reemplazo alguno para las estadisticas ofi-
ciales.
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